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Arendet

I borjan av 2014 togs initiativ till en éversyn av flera delar inom kommunens
finansverksamhet. Tre olika delar identifierades inom uppdraget: Analys av
laneportfoljen, 6versyn av styrdokument for finansverksamheten och om ett
eventuellt stallningstagande till ansékan om medlemskap i Kommuninvest. Den forsta
delen har i juni rapporterats till Kommunstyrelsen.

Som ett led i finansverksamheten har tagits fram en dversiktlig modell for finansiell
rapportering med fokus pa kommunens lan till kreditinstitut. Delar av den
overgripande informationen har redan tidigare funnits i olika omfattning i olika
dokument, bland annat i delarsrapport och arsredovisning. Modellen for finansiell
rapportering ar aven nagot mer detaljerad i sin information. Avsikten ar att nagra
ganger per ar lamna en finansiell rapportering enligt modellen till Kommunstyrelsen,

I den i juni till Kommunstyrelsen aterrapporterade forsta delen av 6versynen av
finansverksamheten — Analys av laneportfolj — fanns dven atergivet detta med
"sakringsdokumentation”. Det handlar om att fran 1 januari 2014 inférdes nya
rekommendationer avseende redovisning av derivat och ranteswappar. Innebdrden ar
att om ranteswapparna har negativt varde pa balansdagen ska det tas upp i
bokféringen om inte sakringsredovisning tillampas. Detta ska goras fran och med
arsredovisning 2014. Situationen ar aktuellt fér Ekeré kommun och bifogat detta PM
finns en sadan redovisning.

Innehallet i detta PM ska ses som ett tillagg/ komplement till Ekeré kommuns
delarsrapport per augusti 2014 med fokus finansiell rapportering.

Katinka Wellin
Ekonomichef
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Likviditetssituation Laneskuld fordelat pa motpart och instrument
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Checkkrediten for kommunen far ej 6verstiga 50 miljoner kr @ Checkkredit var outnyttjad per 2014-08-31

Maximalt 25 % av portfoljen far rantesattas inom en tremanadersperiod
Inte mer &n 25% av utestaende lan far féfalla inom en tolvmanadersperiod @ 67,26% forfaller inom 12 manader per 2014-08-31



Likviditetssituation

Omsattningstillgangar SEK
Kassa och bank 80 501 000
Kortfristiga fordringar 169 857 000
Forrad och exploateringsmark 657 000
Checkrékningskredit* 0
Summa 251 015 000
Kortfristiga skulder SEK
Banklan forfall inom 1 ar 246 536 268
Ovriga kortfristiga skulder 157 223 000
Summa 157 223 000
Kassalikviditet 160%

Laneskuld fordelat pa motpart och instrument

Motpart SEK Instrument
Handelsbanken 160 000 000 Bilateralt 1an
Nordea 70 000 000 Bilateralt 1an
SEB 95 000 000 Bilateralt 1an
Swedbank 41 536 268 Bilateralt 1an
Totalt 366 536 268

Derivat fordelat pa motpart och instrument

Motpart SEK Instrument
Nordea 325 000 000 Rénteswap
Totalt 325 000 000

Forfallostruktur 1an (refinansieringsrisk)

Forfallostruktur ranteswappar

Manader SEK Procent (%) av total skuld Manader SEK Procent (%) av totalt belopp
0-3 50 000 000 13,64% 0-3 30 000 000 9,23%
3-6 175 000 000 47,74% 3-6 0 0,00%
6-12 21 536 268 5,88% 6-12 75 000 000 23,08%
Ar Ar

1-2 60 000 000 16,37% 1-2 0 0,00%
2-3 60 000 000 16,37% 2-3 40 000 000 12,31%
3-4 0 0,00% 3-4 45 000 000 13,85%
4-5 0 0,00% 4-5 50 000 000 15,38%
5-6 0 0,00% 5-6 0 0,00%
6-7 0 0,00% 6-7 45 000 000 13,85%
7-8 0 0,00% 7-8 0 0,00%
8-9 0 0,00% 8-9 0 0,00%
9-10 0 0,00% 9-10 0 0,00%
10 - 20 0 0,00% 10 - 20 40 000 000 12,31%
Totalt 366 536 268 100% Totalt 325 000 000 100%

2014-08-31
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Sakringsdokumentation for Ekeré kommun

I enlighet med Radet fér kommunal redovisnings Rekommendation 21 Redovisning av
derivat och sakringsredovisning avser denna sakringsdokumentation att redogdra for
kommunens syfte med sékringen, vilken som ar den sdkrade risken och den sdkrade posten
samt de sakringsinstrument som anvénds. Vidare beskrivs sakringsforhallandet mellan den
sakrade posten och sakringsinstrumenten samt en beskrivning av hur kommunen avser
bedoma sakringsforhallandets effektivitet. Som en del av Ekerd kommuns ranteriskhantering
ingar att sakringsinstrumenten kan erséttas eller dverflyttas till andra sakringsinstrument
med syfte att astadkomma en jamn och stabil rantekostnad 6ver tiden.

Syfte med sakringen

Kommunen har en skuld. Denna bestar bland annat av ett flertal 1an som I6per med rorlig
ranta. Kommunen vill begransa exponeringen mot risken i roérlig rainta. Kommunen har
darfor ingatt ranteswappar. Genom ranteswapparna betalar kommunen en fast ranta och
erhaller 3M Stibor. Att delvis ta bort denna risk 6verensstammer med kommunens
malsattning om en jamn och stabil rantekostnad Gver tiden.

Sakrad risk
Den sékrade risken utgors av variabiliteten i framtida rantebetalningar pa grund av
férandringar i marknadsrantan.

Séakrad post
Framtida betalningar av rorlig ranta hanforliga till:

1. befintlig skuld enligt nedan tabell

Bank Lan (ref nr) Nominellt belopp Forfall  Basranta
Handelsbanken 15-177615-938179 50 000 000 2014-10-16  Stibor 3m
Nordea 39788630138 20 000 000 2014-11-24  Stibor 3m
SEB 58081-10 040 17/9463474 95000 000 2014-12-15  Stibor 3m
Handelsbanken 15-177615-904040 20 000 000 2014-12-29  Stibor 3m
Handelsbanken 15-177615-904043 20 000 000 2015-01-02  Stibor 3m
Swedbank Hypotek AB 2657455628 20 000 000 2015-01-15  Stibor 3m
Swedbank Hypotek AB 2651546729 21536 268 2015-03-15  Stibor 3m
Handelsbanken 15-177615-976272 20 000 000 2015-12-16  Stibor 3m
Nordea 39988632459 40 000 000  2015-12-16  Stibor 3m
Handelsbanken 15-177615-976273 30 000 000 2016-12-16  Stibor 3m
Nordea 39788632467 10000 000 2016-12-16  Stibor 3m
Handelsbanken 15-177615-986779 20 000 000  2017-02-14  Stibor 3m

366 536 268,00



2. mycket sannolika framtida betalningar av rorlig ranta, under perioden fran och med
lanens forfallodag (ovan) till och med ranteswapparnas forfall (nedan), som uppstar vid
refinansiering av ovan skuld.

Sakringsinstrument
Nedan sakringsinstrument har kommunen ingatt for att hantera risken i den siakrade posten
ovan.

Ranteswap

Nedan ranteswappar genom vilken kommunen erhaller Stibor 3M och betalar fast ranta.
Kommunen betalar fast ranta pa olika I6ptider. Detta sprider kommunens ranterisk 6ver
tiden. Sékringsinstrumentet sakrar en del (240 MSEK/366,5 MSEK) av den sékrade posten.

Ranteswap (ref nr) Nominellt belopp Start Forfall Betalar (%)
1151100 30,000,000 20/09/2010 14/10/2014 4.45
823463 35,000,000 16/06/2010 23/03/2015 3.24
823461 40,000,000 23/03/2009 17/06/2015 3.83
798661 50,000,000 15/10/2008 15/10/2018 5.54
945686 45,000,000 20/09/2010 21/09/2020 3.93
1149714 40,000,000  16/06/2010 20/09/2032 3.66
240,000,000

Forlangningsbar swap

Nedan forlangningsbara ranteswappar genom vilken kommunen erhaller Stibor 3M och
betalar fast ranta. Kommunen betalar fast ranta pa olika loptider. Detta sprider kommunens
ranterisk 6ver tiden. Sakringsinstrumentet sékrar en del (85 MSEK/366,5 MSEK) av den
sakrade posten. Om Ioptiden pa swapparna forlangs gors detta till en kand ranteniva enligt
tabellen nedan. Om de férlangningsbara swapparna blir forlangda kommer detta inte att
resultera i forvag okanda och fér kommunen negativa marknadsvardesférandringar.

Mojlig Réanta vid
Ranteswap (ref nr) Nominellt belopp Start Forfall Betalar (%) forlangning férlangning (%)
1255412 40,000,000  23/03/2009 19/09/2016 3.70 19/09/2022 3.95
1149715 45,000,000  20/09/2010 19/09/2017 3.93 19/09/2022 3.93

85,000,000

Beddmning av sakringsforhallandets effektivitet

Den sakrade posten bestar av 1an med basranta Stibor 3M plus en separat specificerad
kreditmarginal. Ranteomsattningarna pa sakrad post kommer alltid att valjas med ett
intervall om maximalt 3 manades avvikelse (i normalfallet ingen avvikelse) fran den rorliga
ranta som erhalls i sakringsinstrumentet.

Forhallandet mellan marknadsrantan i de sékrade posterna och Stibor 3M i swappen ar
saledes den ekonomiska relationen mellan séakringsinstrumentet och den sékrade posten. Att



ta bort denna risk genom att betala en fast réanta i swappen éverensstammer med
kommunens malsattning om en jamn och stabil rantekostnad over tiden.

Kommunen kommer att bedoma sakringsforhallandets effektivitet per varje balansdag
genom att jamfora de huvudsakliga villkoren for sdkringsinstrumentet med de huvudsakliga
villkoren for den sékrade posten. De kritiska villkoren utgérs av nominella belopp, 16ptid,
samt rantebas. Sakringsforhallandet anses vara effektivt sa lange det inte sker nagon
vasentlig forandring av de huvudsakliga villkoren for antingen sakringsinstrumentet eller den
sakrade posten.

Innevarande mandatperiod finns finansiella mal om sankning av laneskulden. Skulden &r
sankt senare ar men malet nas inte. | och med amortering av laneskulden ar 89 procent av
laneportfoljen sakrat i sakringsinstrument. Beddmning av att inom overskadlig tid kommer
inte nuvarande lan amorteras av ytterligare, utan snarare talar likviditetsbedémning och
planerad investeringsnivaer for behov av nyupplaning. En ranteswap forfaller 2014-10-14 om
30 mkr och da sjunker rantesakringen till 80 procent. Ytterligare tva ranteswappar forfaller
under forsta halvaret 2015. Ekerd kommuns finanspolicy ar under revidering dar det tydlig
ska finnas klara riktlinjer for séakringsinstrument och olika bindningstider for ranta och
kapital.

Redovisning

Rantekupongerna pa swapparna redovisas lépande i resultatrakningen som en del av
kommunens rantekostnader med hansyn tagen till periodisering av upplupen ranta pa
swapparna.
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