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Kommunfullmaktige

§ 54
Revidering av Riktlinjer for medelsforvaltning KFS 01:2 (KS18/81)

Beslut

Kommunfullméktige beslutar att anta reviderad KFS 01:2
Riktlinjer for medelsforvaltning med bilaga finanspolicy, att gélla frin 2018-07-01.

Yttrar sig i drendet
Adam Reuterskiold (M)

Sammanfattning

I kommunallagen (2017:725) géllande frin 1.1.2018, men &ven i tidigare gallande
kommunallag, finns reglering for skyldighet att besluta om kommunens
medelsforvaltning. Lagrum 11 kap §§ 2,3 innehaller ingen forandring mot tidigare av
betydelsen, endast en spraklig forandring om att Kommunfullmaktige "ska besluta
om riktlinjer”, till skillnad mot tidigare "skall meddela ndrmare foreskrifter”.

Kommunfullmiktiges beslut om Ekeré kommuns medelsforvaltning aterges i
KFS 01:2 med tillhorande bilaga for regelverket avseende finansverksamheten.

Nuvarande KFS 01:2 har funnit under en langre tid och en 6versyn ar lamplig utifran
att sikerstilla beslut enligt vad som uttrycks i nya kommunallagen. Men det ar dven
pakallat utifran en allmin 6versyn av KFS o1:2 for att modernisera sprket och
revidera reglerna si att de speglar dagens forutséttningar. Det géller inte minst den
till KFS o1:2 tillhérande bilagan for regler for kommunens finansverksamhet som i
sin nuvarande utformning inte &terspeglar dagens marknad och férutsattningar.

Forslag till reviderad KFS o1:2 Riktlinjer for medelsforvaltning &r i sina paragrafer
sprakligt moderniserad och reviderad utifrin nu aktuell kommunal organisation med
ekonomiskt ansvar och arbetsprocesser och innehéller inga avgorande forandringar i
ovrigt mot tidigare. For den till KFS o1:2 tillhrande bilagan som reglerar
kommunens finansverksamhet har en komplett revidering gjorts for att uppdatera
den till numer rddande forutsattningar pA marknaden samtidigt som den ar tydlig
med att den ska var styrande for fortsatt finansverksamhet med en siker och effektiv
hantering med lagt risktagande.

Beslutsunderlag
e §48 KS Revidering av Riktlinjer fér medelsforvaltning KFS 01:2
e §66 KSau Revidering av Riktlinjer for medelsforvaltning KFS o1:2
¢ Tjiansteutlitande - Revidering av Riktlinjer for medelsforvaltning KFS 01:2

Justerandes sign Utdragsbestyrkande
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¢ Riktlinjer for medelsforvaltning

e Finanspolicy, bilaga KFS 01-2 Riktlinjer medelsforvaltning

o Befintlig KFS-01-2 Foreskrifter om medelsforvaltning med bilaga finansregler
JULI 2005

Expedieras till
Revisorerna

AB Ekero¢ Bostader
Roslagsvatten AB

Tekniska namnden

Barn- och utbildningsndmnden
Socialnamnden
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Ekonomichef
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EKERO Nummer: 01:2 Blad: (1)

KOMMUN

Kommunal forfattningssamling Utg: Juli 2018 Ers: Juli 2005

RIKTLINJER FOR MEDELSFORVALTNING

Forutsittningar

§1

Ekert kommun ska forvalta sina medel pé ett sddant sétt att god avkastning
samtidigt med betryggande sdkerhet, kan tillgodoses.

Upplaning, placering, rapportering och administration

g2

Enligt Ekero kommuns finanspolicy och vad som framgér av Kommunfullmaktiges
beslut om &rets budget avseende bemyndigande om erforderlig uppléning samt
Kommunstyrelsens delegationsordning.

Leasing

§3
Beslut om finansiell leasing ska foregds mot prévning av ldnefinansiering

Betalningsstrommar

§4
In- och utbetalningsstrommar ska hanteras s effektivt som mdjligt i syfte att frigora

kapital.

Antalet dagar i inbetalningskedjan ska minskas i majligaste man och antalet dagar i
utbetalningskedjan 6kas, men utan att det férorsakar dréjsmalsrdnta for
kommunen.

§5

Rutiner i kommunens centrala medelshantering samt i kommunens forvaltningar
och enheter ska vara utformade si att kommunen fakturerar sa snart fordran har
uppstétt. Det innebar f6ljande nér det giller kommunens fordringar:

Statsbidrag Rekvisition ska goras av berord férvaltning och enhet
som ocksa bevakar att inbetalning sker till kommunen i
ritt tid och att eventuell dterbetalning sker inom

foreskriven tid.
Avgifter och hyror Berord forvaltning och enhet ska tillse att fakturering
sker ménadsvis i forskott om inget annat avtalats.
Dréjsmélsrinta Ska debiteras vid forsenad inbetalning av avgifter och

hyror. Debitering sker enligt rintelagen



EKERO Nummer: 01:2 Blad: (2)
KOMMUN

Kommunal forfattningssamling Utg: Juli 2018 Ers: Juli 2005

§6
Betalning av kommunens skulder ska ske pé forfallodagen. Foljande galler for

kommunens skulder:

Leverantorsfakturor Hanteringen av till kommunen inkommande
leverantorsfaktura ska goras av berord bestillande
forvaltning och enhet, vilka dven ansvarar for att
arbetsprocessen fram till betalning ar genomford fore
forfallodag.

Kommunens dagliga leverantorsbetalningar gors av
Kommunstyrelsens forvaltning — ekonomienheten.
Betalning sker per 30 dagar riknat frin fakturadatum.
Kortare kreditoverenskommelser ska undvikas.
Faktureringsavgifter och liknande avgifter betalas inte.
Drojsmalsrinta betalas i forekommande fall enligt
rintelagen.

Kassahantering

27
Inbetalningar ska ske till kommunens post- eller bankgiro. Endast i undantagsfall

ska inbetalning ske kontant.

- Ekero kommun ska ha central kassahantering
- Alla in- och utbetalningar till Ekeré kommun sammanfors inom

koncernkontosystemet.
- Kontantkassor ska endast finnas i undantagsfall.

Likviditetsplanering

§8

Kommunstyrelsens férvaltning — ekonomienheten ansvarar for Ekeré kommuns
16pande likviditetsplanering. Fastighetskontoret ska bistd med ekonomisk lyftplan
for lokalinvesteringar. Teknik- och exploateringskontoret ska bistd med plan for
exploateringsintikter och — utgifter samt markinvesteringar och markforsaljning.
Faststilld av Eker6 kommunfullmaktige 2018-05-22 § xx

Dnr KS18/81-013

Galler fr o m 2018-07-01

Ersatter tidigare reglemente:
Dnr 05/KS 39 003
Dnr 00/KS 67 049
Dnr 1991/105 049



2.

Finanspolicy

Bilaga till Riktlinjer for medelsforvaltning”, KFS 01:2

Dnr KS18/81-013
Faststilld av Ekerd kommunfullmaktige 2018-xx-xx § xx
Galler fr o m 2018-07-01



BREIANSIING vvereveeereremerrersvurassesuesseesssiesssenssistnssastsntenstssssisstssnnsrtnasnsasss santsasessosassesanisis sastensnsvrenssnnsersasisnssanse
T Ty T U RO SOV

AN AT ST OTCBIINIING, .0 o ey s 3555055 59 S s T 4 O S
T LI ALY |11 ] S RSOOSR ——————
KOMMUNSTYTRISEN ...ttt e bbb bt s s b e a s ed bbb e h st a bt e s
Kammunstyrelsens fOrvaltining: ..o i iiissuiiisiossessissinsiisisssvosris ssdorisimssesisseimesssssssmissosstsacsness
o111 L oo O ST —————————

LA T GOt TOTV A UITINIGS vy cusmisnisisssvsmsnsinsissims ivossssmsns s i asi4em s T TSR Voo SR S S S R S
TR L= LT 1o L= T OO OO PTO TP PP PT PPV P PRI
Likviditet for den [6pande verksamheten.. ...t
T = T R NP
OIVEISKOTESIIKVITITE ...t vvreeseseeeeeeeeeieeeaetesssesessssessaeesasssesassesssssssas s sass s s aebeseaeb e b e s et ne e n et sa s s essasssh e s nanan s
PlaCENESIEEIEMENTET....cciiiieereeeecict sttt eSS

SKULAFOIVALLNING .......coovrivirenereransssessssnsesiscssesesseseessssseasessssassssssisssssssssssssssesessssasesasnsssasassatssssssssssssnsssesess
DL L BT ETHINEE o rxmriommmns mmmamresmm s 485 9 A S T A R TS B oo S POV YA G s
RIS K B PN TEIOINEY s couvssvsromersmasssnivmes soss oo suvsss s sorsivasas sa s Soa SR ow S SRS 3 oW by 40 Gt LA VA PSS P S £ €At
Riktlinjer avseende refinansieringSrisK ...
Riktlinjer avseende FANTEIISK ... ..ottt a bt an

Hantering aVv MOLPATESTISK. ........ovcvusesiiscnsssscnsmsesmsnsmsesesnsasssmssssssssssssssstssssssssssssastan sart sesoasssi soss seismsiesmissss
INEEINA MOL DAL ... ceeiiiirereririerisnnrenessusssnssiiisasininnassssissnstobbiassnsansnasbnssnssbresssinsesassassssbibt Satismtnssssssnisassrannass
Y T T 11 Lo 1o L = OSSO ST OO PO PP P ISP PP PSP PP PP PSP

GOdKANAA fINANSTELLA TNSTIUMENT .. .ee et e et e et et et se s erbe et e ssessreerbeeaseneesanesbesonseneesbasesunassnans
D IV AT N S T U e evveeeeeeet ettt etseaaseesannseerssssssesssnnsestansssssnsssennranneennnransaeeennenneesenbssssssbansastbassssennsssennanes

It KONErOL s e s s oo s v s s e v s S5 A SR N A A At e
Upptagande av lan och derivat samt betalningsrutiner........ccoovieiiiiiiiiiini
87w ] 0= 0L | 4o DT P



Inledning

| Kommunallagen (2017:725) 11 kap 2 § aterges att kommuner ska férvalta sina medel pa ett sadant satt
att krav pa god avkastning och betryggande sikerhet kan tillgodoses. Enligt samma kapitel 3 § ska Kom-
munfullmiktige besluta om riktlinjer fér medelsforvaltningen.

Ekerd Kommunfullmaktiges beslut om riktlinjer for medelsforvaltningen i kommunen finns i KFS 01:2
(Kommunal férfattningssamling). Andra paragrafen omfattar omrade upplaning, placering, rapportering
och administration med hanvisning till Ekeré kommuns finanspolicy, som darmed ar del av riktlinjerna
for medelsférvaltning.

Kommunfullmaktige har faststallt finanspolicy fér finansverksamheten. Finanspolicyn omfattar verksam-
het som bedrivs i kommunen och i dess dotterbolag.

Syfte

Syftet med policyn &r att ge riktlinjer for att;

e Tydliggdra ansvarsfordelningen mellan Kommunfullmaktige, Kommunstyrelse, Kommunstyrelsens
forvaltning samt de kommunala bolagen avseende hanteringen av finansverksamheten.

o Beskriva de finansiella risker kommunen dr exponerad for och riktlinjer fér hur dessa hanteras.

¢ Beskriva hur rapportering, uppféljning och kontroll av den finansiella verksamheten ska utforas.

Overgripande mél och strategi
Det dvergripande malet for finansverksamheten ar att:

o Sakerstalla betalningsférmagan och trygga tillgangen pa kapital.
e Efterstriva basta mojliga finansnetto inom ramar som faststélls inom denna policy.
e Ha en hantering med lagt risktagande som &r saker och effektiv.

Omfattning

Denna finanspolicy omfattar foljande omraden:
o Likviditetshantering

e  Skuldforvaltning

Ekerd Kommunfullmiktiges beslut om Riktlinjer for kommunens forvaltning av medel avsatta for pens-
ionsforpliktelser aterfinns i KFS 01:5.

Begransning
Policyn giller inte for de av kommunen férvaltade donations stiftelserna och fonderna.

Revidering
Denna policy ska revideras vid behov.



Ansvarsfordelning

Ansvarsfordelningen avseende Ekerd kommuns finansverksamheten foljer av kommunallagen, Kommun-
fullmaktiges beslut om reglemente fér Kommunstyrelsen, Kommunfullméktiges beslut om finansiering
av arets budget avseende bemyndigande om erforderlig upplaning i kommunen samt av Kommunstyrel-
sens delegationsordning.

Dartill vad som framgar av dgardirektiven till bolagen men i 6vrigt har bolagen handlingsfrihet att fatta-
beslut i finansiella fragor liksom i dvriga frgor rérande den egna verksamheten da kommunens bolag
fullt ut ansvarar for sitt ekonomiska resultat.

Kommunfullmaktige

Kommunfullmaktige ansvarar for att:

¢ Besluta om Ekeré kommuns finanspolicy

« Besluta om bemyndigande till Kommunstyrelsen om behov av erforderlig upplaning for kommunen i
forhallande till beslut om &rlig drift- och investeringsbudget och de dér atergivna forutsattningarna

e Besluta om borgensataganden

Kommunstyrelsen

Kommunstyrelsen ansvarar for att:

e Bevaka behovet av att revidera finanspolicy
e Lopande folja finansverksamheten

Kommunstyrelsens forvaltning

| enlighet med Kommunstyrelsens delegationsordning och i de uppdrag som faller inom ramen for verk-
stillighet ansvarar Kommunstyrelsens férvaltning - ekonomienheten for att:

¢ Lépande hantera finansverksamheten i enlighet med finanspolicy

e Sidkerstalla kommunens kapitalférsorjning

e Initiera och utarbeta forslag till uppdatering av finanspolicy

¢ Rapportering, uppféljning och kontroll av finansverksamheten

¢ Besluta om réntebindning och upplaningsstruktur

e Bereda dvriga drenden inom det finansiella omradet

Kommunala bolag

Det kommunala bolaget ansvarar for att:
e Sikerstilla att de finansiella riskerna identifieras i bolaget och att dessa hanteras i enlighet med fi-

nanspolicy
¢ Bolagets finanspolicy harmoniseras med kommunens évergripande finanspolicy

Likviditetsforvaltning

Med likviditetsférvaltning avses hanteringen av tillgénglig 6verskottslikviditet samt likviditet for Iopande
verksamhet. Tillgdngliga likvida medel definieras som kassa och bank samt eventuella ej utnyttjade kre-
ditloften.

Riskdefinitioner
Ranterisk: risken att en ranteuppgang minskar marknadsvérdet i utestdende fasta rantebdrande till-
gangar.



Likviditetsrisk: risken att en placering inte omedelbart kan omsattas pa marknaden utan att stora forlus-
ter i marknadsvarde uppstar. Alternativt risken att kommunen inte kan méta sina kortsiktiga betalnings-
ataganden i den lopande verksamheten.

Emittent/Iantagarrisk: risken att en placerare inte far tillbaka sin placering inklusive upplupen ranta pa
grund av motpartens fallissemang d v s att motparten far betalningssvarigheter eller gar i konkurs.

Likviditet fér den l6pande verksamheten
Likviditetsplanering for kommunen gors i enlighet med KFS 01:2 8 §.
Syftet ar att reducera likviditetsrisken.

Likviditetsreserv
Kommunen ska ha tillgdngar i kassa och bank samt ej utnyttjade kreditloften som motsvarar en tillfred-
stéllande betalningsberedskap.

Overskottslikviditet

Kommunen ska placera eventuellt likviditetsoverskott — utover den likviditet som fordras for att bibe-
halla ovan namnda betalningsberedskap - sa att motpartsrisken, kreditrisken samt likviditetsrisken ar
begransad.

Placering far endast ske i svensk valuta.

Placeringsreglementet
Placeringar av medel far ske i instrumenttyper enligt nedan.

e Bankinldning

e Dagslan

e Reverslan

e QObligationer

e Certifikat

e Statsskuldsvixiar

Tillfalliga likviditetsoverskott far placeras i enlighet med nedanstdende riktlinjer:

e Rdntebirande konto i bank med ritt till omedelbart uttag (ldgst rating A-1 eller motsvarande)

e Deposit i svenska banker med ldgst rating A-1 eller motsvarande (deposit ér en placering i ett rdnte-
bdrande instrument med kort optid)

e Penningmarknadsinstrument (< 1 ér) sGsom statsskuldvéxlar och certifikat (A-1, P-1)

e Obligationer med fast eller rérlig rinta med ldgsta rating om BBB-

e [Inga placeringar fér vara lingre én 5 ér

Kreditbetyg enligt Standard & Poor’s, Moody’s eller Fitch. Om lantagaren har kreditbetyg fran flera kre-
ditinstitut kravs att minst ett av dem ligger pa angiven niva. | det fall ett virdepapper har ett kreditbetyg
som skiljer sig fran emittentens kreditbetyg ska vardepapprets specifika kreditbetyg anvdndas.

| det fall ett innehavs kreditbetyg sanks under 16ptiden och darmed faller utanfor policy, alternativt om
ett innehav av annan anledning inte ldngre kan anses dverensstamma med policy, ska beslut fattas

huruvida innehavet ska avyttras.



Skuldforvaltning

Malsattning
Kommunens malsittning for finansverksamheten ar inom de riktlinjer som denna policy faststaller:

o Sdkerstdlla tillgéng till finansiering pd kort och Idng sikt
e Hantera de finansiella risker som uppstar i verksamheten
e  Strdva efter att uppnad bdsta méjliga réintenetto

e Sdkerstdlla en god intern kontroll

Det uppnas genom att faststalla riktlinjer fér hantering av ranterisk och refinansieringsrisk inom vilka
kommunen tillats agera for att efterstréva lagsta mojliga rante- och refinansieringskostnad.

Riskdefinitioner

Med refinansieringsrisk avses risken att kommunen inte kan refinansiera sina lan nar sa onskas eller ta
upp ny finansiering pa marknaden nir behov uppstar eller att refinansiering endast kan ske till ofordel-
aktiga villkor.

Refinansieringsrisken 6kar om kommunens kreditvardighet forsamras eller om kommunen blir alitfor
bunden till en enstaka finansieringskalla.

Om hela eller en stor del av laneportfoljen forfaller vid ett eller nagra enstaka tillfallen kan konsekven-
sen bli att omsattningen eller refinansieringen av en stor del av laneportféljen tvingas ske till oférdelakt-
iga rante- och lanevillkor.

Med rinterisk avses risken att lasa fast alltfor stor del av upplaningen till hog fast ranta vid ett sjun-
kande rdnteldge och risken att finansieringskostnaden dkar vid rorlig ranta.

Riktlinjer avseende refinansieringsrisk
Refinansieringsrisken ska begrinsas genom att forfallostrukturen avseende finansieringen sprids over
tiden.

Foljande begransningar géller:

e Maximalt 50 % av IGnestocken, inklusive garanterade kreditléften, ska forfalla inom de ndrmaste

12 mdnaderna.
e For att tillgodose méjligheten till refinansiering ska en jamn férfallostruktur efterstrdvas med en ge-

nomsnittlig kapitalbindningstid pé mellan 2—4 ér.

Upplaningsbehovet ska tillférsikras genom ett foretagsamt och professionellt upplaningsforfarande.
Upphandling av 1&n ska ske pé affarsmassiga grunder genom anbudsforfarande.

Kommunen far endast ta upp lan i svenska kronor.
Det &r inte tilltet for kommunen eller kommunens bolag att ta upp lan for placeringar.

Riktlinjer avseende ranterisk

Ranterisken ska begriansas genom faststéllda restriktioner for andelen kort och lang rantebindning. Dari-
genom begrinsas genomslagshastigheten pa den negativa resultateffekt som en uppgdng i marknads-
rantan far.



Foéljande begransningar géller:

e  Skuldportféljens genomsnittliga réntebindningstid ska vara mellan 2 och 5 ar.
e Maximalt 40 % av skuldportféljen fér ha en rintebindning som understiger 1 ér
e  Rdntebindningstiden for enskilda IGn och swappar far ej éverstiga 10 dr.

Hantering av motpartsrisk

Med motpartsrisk avses risken att motparten inte kan fullgéra sina dtaganden och férpliktelser avse-
ende finansiella transaktioner. For att minska motpartsrisken ska endast motparter med hog kreditvar-

dighet véljas enligt nedan begransningar.

Interna motparter
Inom kommunkoncernen ir kommunen och kommunens bolag tillitna som interna motparter vid uppla-

ning.

Externa motparter
Tilldtna externa motparter vid upplaning, inldning samt derivataffarer ar enligt nedan:

e Svenska staten, statliga verk och av svenska staten helégda bolag
e Svenska banker eller banker inom EES med en svensk filial

e  Kommuninvest

e Finansiering pd kapitalmarknaden under eget namn

e Foretagscertfikat eller obligationer

Godkanda finansiella instrument

Derivatinstrument
Med derivatavtal avses ett finansiellt instrument dér avtalet ingds for att hantera rénterisk.

Derivatinstrument far endast anvandas i samband med en underliggande finansiell transaktion harro-
rande frén den operativa verksamheten och i syfte att minska den finansiella risken. Avtal om sadana
derivatinstrument far traffas med annan motpart &n den som svarar for den underliggande krediten.

Syftet med derivatinstrument dr primért att, vid en uppgéng i marknadsrantan, begransa genomslags-
hastigheten detta har pa resultatet. Anvindandet av derivat ger en dkad flexibilitet i den Iopande skuld-
hanteringen vilket ger kommunen stérre méjligheter att paverka ranterisk och forvintad rantekostnad.

Grundregeln 3r att alla derivat ska ga att sékringsredovisa enligt RKR kap 21. Undantag ska sarskilt moti-
veras i beslutsunderlaget. Som en del av rinteriskhantering ingar att sakringsinstrumenten kan ersattas
eller 6verflyttas till andra sakringsinstrument med syfte att astadkomma en jémn och stabil rantekost-

nad over tiden.

Utgéngspunkten vid anvéndning av finansiella instrument &r att kommunen forstar instrumentens risk-

profil och hur instrumentet ska hanteras redovisningsmassigt.
Foljande derivat (samt kombinationer av dessa) dr godkanda som instrument f6r skuldforvaltning:

¢ Rdnteswap
e Terminskontrakt (t.ex. FRA kontrakt)
e Optioner (t.ex. rdntetak, rdntegolv och swaption)



Intern Kontroll

Det sligger Kommunstyrelsen, genom Kommundirektoren, att sakerstalla att verksamheten bedrivs med
en god intern kontroll och att erforderliga rutiner finns. Personer som ar involverade i finansiella trans-
aktioner ska vara vil medvetna om och forsta de olika typer av risker som ar férknippade med dessa
transaktioner.

Upptagande av lan och derivat samt betalningsrutiner
Arbets- och ansvarsfordelningen ska ske pa ett sddant satt att ingen person ensam handldgger en trans-
aktion och att det arbete som utférs av en person blir féremal for oberoende kontroll av ndgon annan.

Regler for betalning och attest sker enligt av Kommunfullméktige beslutade KFS 01:4 Attestreglemente —
med bl a att betalningar ska ske av tva i férening med granskningsattestant och slutlig beslutsattestering
av respektive kostnadsansvarig chef. Betalningsfiler till bank ska upprattas av tva i forening.

Dokumentation
Vid all upplaning, placering av 6verskottslikviditet och dvrig finansiell verksamhet ska samtliga erhdllna

affarsvillkor dokumenteras.
Dokumentationen ska sparas som rakenskapsmaterial.

Varje genomford affar ska dokumenteras med samtliga affarsunderlag och 6vriga avtalade villkor inklu-
sive motiv till val av motpart, instrument, villkor etcetera.

Det dligger Kommunstyrelsens férvaltning - ekonomienheten att uppréatta, och vidmakthalla, en LEl-kod
for att ha mojlighet att arbeta med finansiella instrument, sdsom t.ex. ranteswappar.

Emir
Kommunstyrelsens forvaltning - ekonomienheten &r ansvarig for att sakerstalla att derivatavtal rapport-
eras till transaktionsregister.

Rapportering
Kommunstyrelsens férvaltning - ekonomienheten ansvarar for att andamalsenlig dokumentation, rap-
portering och uppféljning sker av finansiella transaktioner i kommunen.

Kommunstyrelsen ska informeras om kommunens finansiella stéllning. Det ska rapporteras under aret
minst i samband med deldrs- och arshokslut. | rapporteringen ska inga:

e  Likviditetssituation

e Total IGneskuld, outnyttjad kredit och kreditléften

o Ldneskuld fordelad pa motpart och instrument

e Engagemang per motpart

e  Forfallostruktur pd Ién

e Awvikelse och/eller otilldtna évertridelser som bryter mot finanspolicyn

Kommunens bolag ska rapportera till Kommunstyrelsen och pa anmodan till Kommunstyrelsens forvalt-
ning - ekonomienheten. Uppgifter som ldmnas av bolagen till Kommunstyrelsens forvaltning — ekonomi-
enheten, garanteras sekretess om de innehéller affarshemligheter.



Ordlista

Deposit

Derivatinstrument

Emir

FRA-kontrakt

Foretagscertifikat

Kapitalbindning
LEl-kod

Likviditetsrisk

Obligation

Option

Refinansieringsrisk

Reverslan

Ranteswap

Rantetak-/golv

Swaption

Placering i ett rantebdrande instrument med kort |6ptid

Finansiella instrument vars varde eller pris baseras pa vardet av ett underlig-
gande vdrdepapper

EU-regelverk som syftar till att minska riskerna och 6ka stabiliteten pa de
europeiska derivatmarknaderna.

Forward rate agreement. Avtal om att en viss rantesats ska gélla under en be-
stamd framtida tidsperiod (upp till 2 ar).

Korta papper utgivna av foretag med en l6ptid normalt mellan 30 till 360 da-
gar. Foretagscertifikat saknar rantebetalningar, vilket innebar att rantan istal-
let bakas in i vardestegringen.

Tiden som kapitalet (krediten) ar garanterad, d v s ndr den maste aterbetalas.

Legal Entity Identifier (LEI), en global identifieringskod for féretag och andra
organisationer pa vardepappersmarknaderna. Foretag och enskilda firmor
som handlar med derivat ar rapporteringsskyldiga och maste registrera sig for
att fa en LEI-kod fér att kunna identifieras i transaktionsrapporteringen.

Risken att en placering inte omedelbart kan omsattas i likvida medel utan pa-
taglig kostnadsdkning.

Ett rantebirande virdepapper som ges ut i betydande antal dér en andra-
handsmarknad finns. Léptid som dverstiger 1 ar.

Avtal som ger innehavare ratten, men inte skyldigheten, att kopa (kopoption)
eller silja (séljoption) en viss tillgang till ett forutbestamt pris under en viss
forutbestamd tidsperiod. Utfardaren av optionen har skyldighet att sélja (k6-
poptionen) eller kdpa (séljoptionen) tillgangen.

Risken att inte kunna aterfinansiera lanen nar sa dnskas eller att ta upp en ny
finansiering pa marknaden nar behov uppstar.

Ett vanligt bankldn. Normalt I6per lanet med en amorteringsplan som ar lika
lang som investeringens ekonomiska livslingd, vanligtvis mellan tva till tio ar.

Avtal om att byta en réntebetalning fran fast till rérlig rdntesats och vice
versa.

Avtal som ger en ersdttning (tak) om 3-man Stibor dverstiger en faststalld tak-
niva (kopt tak) respektive en skyldighet att betala om 3-man Stibor understi-
ger golvnivan (salt golv). Dessa tva avtal kan kombineras till en korridor (col-
lar). Ett rintegolv kan ocksé kdpas med rattigheten att erhalla om 3-man Sti-
bor understiger golvnivan.

Ett optionsavtal mellan kommunen och banken om byte av ranteflode vid ett
framtida datum. Képer kommunen en swaption fas rattighet, men inte skyl-
dighet, att i framtiden teckna en rénteswap som andrar rorlig rénta till fast el-
ler fast rinta till rérlig. Sdljer kommunen en swaption ges en premie samt
skyldigheten att teckna en ranteswap som andrar rorlig rénta till fast eller fast
ranta till rorlig.



